Albin” Kistler

Vermogensverwaltung fiir Private
& Asset Management

Wir halten Wort.

Albin Kistler Aktien Small & Mid Cap Schweiz

»Klein- und mittelkapitalisierte Schweizer Aktien sind langfristig die beste Anlageklasse der Welt.”

André Kistler, Chefstratege Albin Kistler AG

Wir investieren in erstklassige Firmen mit solider Finanzierung, starkem Management und fiithrender Marktstellung.
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Absurde Zinssituation

Mittlerweile sind sich fast alle einig: Die globalen
Zinsen werden noch fiir lange Zeit auf tiefen Ni-
veaus verharren. Die einst als unkonventionell
bezeichneten Aufkiufe von Staatsanleihen durch
die Notenbanken und die urspriinglich als tempo-
rire Notmassnahme bezeichnete Einfiihrung von
Negativzinsen sind indessen konventionell ge-

worden.

Man mutet den Volkswirtschaften keine schwer-
wiegende Rezession oder Bereinigung mehr zu.
Die Folge davon spiiren wir seit 10 Jahren: Die
Konjunktur- und Inflationszyklen werden flacher
und es entstehen kaum mehr Phasen der wirt-

schaftlichen Ubertreibung.

So wird auch die aktuelle Wirtschaftsabkiihlung
nicht in einer starken globalen Rezession oder gar
Krise enden, sondern zu einer Stagnation dhnlich
den Entwicklungen in Japan fithren. Auch die
Unternehmensgewinne werden nicht drastisch
zuriickgehen, denn viele qualitativ hervorragende
Unternehmen reagieren agil auf die sich
indernden Rahmenbedingungen und richten ihre

Geschifte auf die globalen Megatrends aus.

Nachhaltigkeit der Gewinnentwicklung

Neben der Innovationskraft einer Firma bestim-
men hiufig globale Megatrends tiber den Erfolg
eines Geschiftsmodells. Gelingt es einem Unter-
nehmen nachhaltig von einer solchen struk-
turellen Wachstumsopportunitit zu profitieren,
weist die Gewinnentwicklung meist langfristig
eine hohere Konstanz auf. Bei Albin Kistler fliesst
dies in die qualitative Bewertung einer Aktie mit

ein und so finden sich im Fonds zahlreiche Fir-
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men, die von einem oder mehreren dieser Trends

profitieren.

Umwelt und Energieeffizienz

Unternehmen wie EMS Chemie oder Georg Fi-
scher tragen mit ihren Produkten massgeblich
dazu bei, dass Fahrzeuge wie Autos, LKWs oder
auch Flugzeuge leichter werden und so ihren
Treibstoffverbrauch und CO2-Ausstoss reduzie-
ren kénnen. Mit den aus Kunststoff hergestellten
Rohrleitungssystemen hilft Georg Fischer zudem,
Leckagen und damit den weltweiten Verlust von

Trinkwasser signifikant zu reduzieren.

Globalisierung

Das Logistik- und Glitertransportunternechmen
Kiihne & Nagel sowie Interroll, der Spezialist fiir
interne Logistik, profitieren von der Globalisie-
rung des Handels. Fir die weltweite Auslieferung
von Paketen werden hocheffiziente Logistikzen-
tren und perfekt abgestimmte Lieferketten
bendtigt. Hier spielen die intelligenten Forder-
und Sortiersysteme von Interroll und die inte-
grierten sowie kundenspezifischen Logistik-

16sungen von Kithne & Nagel eine wichtige Rolle.

Digitalisierung

Inficon entwickelt Instrumente, Sensoren und
Software fiir die Halbleiterindustrie. Halbleiter
bilden das Riickgrat der Digitalisierung und fin-
den Anwendung in PCs, Smartphones und
Sensoren. Dank solcher Sensoren kann der Auf-
zughersteller Schindler seine Fahrstiihle aus der
Ferne warten, Verschleiss frithzeitig erkennen
und so priventive Servicemassnahmen einleiten.
Die Ausfallzeiten werden reduziert und die Si-

cherheit verbessert.

info@albinkistler.ch

www.albinkistler.ch
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Name 3 Monate 6 Monate Seit 31.12.2016
Albin Kistler Aktien Small & Mid Cap Schweiz 6.22% 0.62% 29.56%
SPI EXTRA Total Return Index 6.27% 0.99% 30.13%
Positionierung
10 grésste Positionen Albin Kistler SPI EXTRA Index Branchenallokation (in %)
Partners Group 7.9% 6.3% 1.0
Lindt & Spriingli PS/ N 7.4% 6.1% mIndustrie
Schindler PS / N 4.8% 4.8% # Finanzwesen
H Gesundheitswesen
Kahne + Nagel 4.7% 3.0%
m Basiskonsumguter
Sonova 4.5% 4.6% wInformationstechnologie
Baloise 4.5% 3.2% m Nicht-Basiskonsumguter
® Material
Ems-Chemie 3.4% 1.6%
» Immobilien
Vifor Pharma 3.2% 2.2% Versorger
Straumann 3.2% 3.3% = Kommunikation
Georg Fischer 3.0% 1.3%
Kennzahlen
Fundamental Statistisch
Unternehmensgewinnrendite 5.6% Active Share 51.8%
Dividendenrendite 1.8% Anzahl Positionen 42
Fondsinformationen
Kurzprofil Fondsdaten / Honorar
Anlagestil Aktiv Total Fondsvermégen CHF 21.9 Mio.
Vermdgensverwalter Albin Kistler AG Nettoinventarwert CHF 131.41
Fondsleitung Credit Suisse AG Liquiditatsgrad 0.2%

Depotbank Credit Suisse AG Ausschittungsmodus Thesaurierend
Emissionsdatum 30.06.2016 Vermdgensverwaltungshonorar 0.60% p.a.
ISIN / Valor CHO0327090459 / 32709045 Ausgabe / Ricknahme Taglich / SSP

Anteilsklasse / Wahrung

A/ CHF

Vertriebszulassung

Schweiz, qual. Anleger

Rechtlicher Hinweis: Dies ist weder eine Empfehlung noch ein Angebot oder eine Aufforderung hinsichtlich Wertschriften- oder anderen Rechtsgeschiiften. Historische
Renditeangaben sind kein verlisslicher Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Wir empfehlen eine personliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson. Unseren ausfiihrli-
chen Disclaimer finden Sie unter www.albinkistler.ch. Wir stellen diesen Thnen gerne zu - bitte kontaktieren Sie uns.



