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EQUITY

[Auszug]

WAS BANKEN RATEN

Lauft die néchste Krise bereits?

feb. - Die Anlagespezialisten des Ver-
mogensverwalters Albin Kistler gehen
davon aus, dass nach der US-Immobi-
lienkrise und der Finanzkrise nun bereits
eine Art Krise in Form eines maéssigen
globalen Wachstums stattfinde. Der ul-
traexpansiven Geldpolitik diirfte es
nicht gelingen, nachhaltiges Wachstum
zu erzeugen, schreiben sie. Dieser Weg
konne nur iiber die Politik und rigide
Reformen fithren. Wihrend China, In-
dien und die USA Erneuerungen positiv
gegeniiberstiinden, sei dies bei der EU
und Russland nicht der Fall. Alles deute
darauf hin, dass die Zeit schwachen
Wirtschaftswachstums einige Jahre an-
halten und Europa am stirksten treffen
werde. Die Zinsen diirften niedrig blei-
ben, vor allem in der Schweiz, dem Land
mit der langfristig stirksten Wihrung.
Des Weiteren erwarten die Vermdgens-
verwalter, dass die Gewinne global téti-

ger Unternehmen noch mehrere Jahre
steigen. Folglich seien Aktien immer
noch vergleichsweise attraktiv bewertet.

Zuriickhaltung bei Firmenanleihen
feb. - Die Credit Suisse beurteilt Unter-
nehmensobligationen zuriickhaltender.
Die Konjunkturdaten sprichen fiir eine
erste Leitzinserhohung durch die ameri-
kanische Notenbank Federal Reserve im
September, was einen weiteren Anstieg
der Obligationenrenditen bewirken soll-
te, teilen die Anlageexperten der Bank
mit. Bei Unternehmensanleihen diirfte
die Empfindlichkeit von Hochzinsanlei-
hen und Unternehmens-Bonds der Ka-
tegorie «Investment Grade» gegeniiber
den richtungsweisenden Renditen der
US-Staatsanleihen zunehmen. Die Kre-
ditrisiko-Aufschldge seien bei Invest-
ment-Grade-Bonds zurzeit nur gering.
Bei den Hochzinsanleihen gebe die rela-
tive Illiquiditdt Anlass zur Sorge.





