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Europa/Euro

[Auszug]

Das vergangene Halbjahr hat mehrfach
gezeigt, dass Kurzschlusshandlungen
schlechte Anlageentscheide hervor-
bringen. Wer den Blick fiirs Wesentliche
behdlt, ldsst sich durch kurzfristige
Schwankungen nicht beirren und hat
die zuriickliegenden Turbulenzen ohne
Blessuren iiberstanden. Auf Basis des
nur unwesentlich verdnderten Makro-
umfelds nehmen wir keine nennens-
werten anlagepolitischen Anpassungen
vor. Die Aktien erstklassiger, global téti-
ger und fithrender Firmen sind im
inflationsarmen Umfeld mit Unterneh-
mensgewinnrenditen von rund 6%
hoch attraktiv. ALBIN KISTLER



